“NUEVO REGIMEN DE LAS ACCIONES DE SOCIEDADES ANONIMAS”.
Por EDUARDO M. FAVIER DUBOIS.

1.-FUENTES

-El nuevo régimen no solo resulta de la Ley General de Sociedades sino de las
disposiciones del Codigo Civil y Comercial.

2.-NATURALEZA.

-El Cddigo ratifica la disposicion de la ley de sociedades respecto de que las acciones son
“titulos valores” (art. 226 LGS) disponiendo que no se le aplican las normas de los bienes
registrables (art. 1815).

3.-TITULARES

-En la Sociedad Anénima Unipersonal (SAU), todas las acciones pueden ser de un solo
titular (art. 1° LGS).

-La titularidad de acciones por parte del Estado no modifica el caracter de persona de
derecho privado de la sociedad anénima (art. 149 CCCN).

4.-CLAUSULAS ESTATUTARIAS SOBRE ACCIONES.

-Se regula el “pacto de preferencia” y admite su reciprocidad y transmisibilidad a terceros
(art. 997).

-Se admite la “clausula de autorizacion” como condicion suspensiva (art. 999).

-Se reconoce expresamente la facultad estatutaria de excluir uno o mas herederos (art.
2380 segundo parrafo).

-Se admite sujetar las controversias societarias y sobre acciones al arbitraje (art. 1651).
5.-ACCIONES ESCRITURALES Y LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONES

-El Cdédigo regula la expedicibn de comprobantes de saldos de titulos valores no
cartulares (art. 1851), en norma aplicable a las “acciones escriturales” (art.208 ultimo
parrafo, ley de sociedades).

-En caso de sustraccion, pérdida o destruccion de libro de Registro de Acciones, el
Cddigo establece en los arts. 1876 a 1881 un procedimiento de denuncia, publicaciones,
verificaciones ante un perito judicial y sentencia judicial ordenando confeccionar un nuevo
libro y las inscripciones respectivas.

-También se prevé la posibilidad de decretar una intervencién judicial de la sociedad
cuando se denuncia el extravio de su libro de Registro de Acciones (art. 1881).
6.-TRANSFERENCIA DE ACCIONES Y MATRIMONIO.

-En matrimonios con comunidad de ganancias y en caso de acciones gananciales, el
Cddigo exige expresamente el asentimiento del otro cényuge para enajenar o gravar
acciones nominativas no endosables y las no cartulares, con excepcion de las autorizadas
para la oferta publica (art.470 b), sin perjuicio de que su infraccion no es oponible a
terceros portadores de buena fe (art. 1824).

-Si se emiten acciones para capitalizar utilidades, las nuevas acciones tienen caracter de
bien propio del socio, sin perjuicio del derecho de recompensa del otro cényuge (art. 491
CCCN).

-En caso de divorcio, tiene atribucion preferencial el conyuge que adquirié las acciones o
formé la sociedad, aunque excedan su parte y dando garantias por el saldo (art. 499)

-En caso de matrimonio por separacion patrimonial nada se exige para la transferencia e,
inclusive, un cényuge puede transferir sus acciones al otro (art. 1002, inc. d, contrario
sensu).

7.-COMPRAVENTA DE PAQUETE ACCIONARIO.

-Se regulan las “tratativas preliminares” con reglas sobre buena fe, confidencialidad y
carta intencion (arts. 990/993).



-Se prevé una opcién preliminar para comprar o vender acciones, con vigencia hasta por
un afo (arts. 994 y 996 CCCN). La doctrina controvierte la duracion limitada cuando se
trata de contratos ya celebrados.

8.-DONACION DE ACCIONES:

-No siendo cosas muebles registrables no se exige la escritura publica para la donacion,
pudiendo hacerse por instrumento privado (art. 1552 CCCN).

-La accién reipersecutoria del legitimario contra los terceros adquirentes de bienes
registrables no procede en el caso de donacion de acciones (art. 2458).

-Entre co-herederos, puede desinteresarse al legitimario satisfaciendo en dinero la cuota
legitima (art.2458) y se dispone una prescripcién adquisitiva de la accién de reduccion si
poseyeron la cosa donada durante diez afios desde la adquisicién de la posesion (art.
2459).

-Ademas, conforme al art. 2461, los legitimarios que consintieron la enajenacion no
pueden reclamar la imputacioén y la colacién del excedente.

9.-CONVENIO DE SINDICACION DE ACCIONES.

-Queda sujeto al régimen de los “negocios asociativos” en tanto contrato de organizacion
gue no implica una sociedad (art. 1442), por lo que produce plenos efectos entre las
partes (art. 1447)

-Cuando tengan por objeto la conservacion de la unidad de gestion de la empresa o la
prevencion o solucién de conflictos, pueden incluir disposiciones sobre “Pacto de herencia
futura” (art. 1010, segunda parte, CCCN)

-Puede pactarse la indivision voluntaria del paquete accionario hasta por diez afios
(art.2000 CCCN).

-Las instrucciones y limites dados al apoderado del sindicato de acciones para votar en
las asambleas son oponibles a los accionistas y a la sociedad si las conocieron (art. 362
CCCN), por lo que podria invocarse su incumplimiento para anular el voto y la decisién
asamblearia.

10.-FIDEICOMISO SOBRE ACCIONES

-El contrato de fideicomiso debe inscribirse en el “registro publico” que corresponda, que
no es el Registro de Acciones (art. 1669).

-Se admite que se incorporen accionas a un fideicomiso “en garantia” (art.1680) y el
consiguiente voto del fiduciario, que podra ser beneficiario pero no fideicomisario (art.
1672)

-Si el 100% de las acciones se incorporan a un fideicomiso, no se produce una causal de
disolucion por unipersonalidad (arts. 94, 94 bis y 100 in fine LGS).

11.-MUERTE DEL ACCIONISTA.

-Puede imponer la indivision forzosa del paquete accionario por diez afios el cényuge
supérstite que sea el principal socio 0 que haya participado plenamente en la explotacién
de la sociedad (art. 2332 CCCN), o el heredero en similar situacion (art. 2333 CCCN).
-Hay atribucion preferencial de las acciones, en caso de sucesion, al conyuge o al
heredero que participd en la formacion de la empresa salvo clausula estatutaria sobre la
continuacién con todos los descendientes (art. 2380)

12.-REGIMEN FISCAL

-Impuesto a las ganancias por la transferencia onerosa (15% art.90 L.1.G.)

-Impuesto a la transmisién gratuita de bienes (Prov. de Buenos Aires y Entre Rios).
Buenos Aires, 8 de marzo de 2016.



